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o"kZ 1991 ls izkjEHk gq, mnkjhdj.k ,oa oS'ohdj.k
uhfr ds ifj.kkeLo:i Hkkjrh; cSafdax {ks= esaaa ifjorZu dk
nkSj izkjEHk gqvkA fdlh Hkh ns'k dh vFkZO;oLFkk esaasa lqn`<+
foÙkh; <kaps dk gksuk ml ns'k dh izxfr dh vksj bafxr djrk
gS rFkk cSafdax {ks= leLr vFkZO;oLFkk ds fodkl o lqn`<+rk
dk ekxZ iz'kLr djus esaaa vxz.kh Hkwfedk fuHkkrk gS vr% ;g
vko';d gks tkrk gS fd ns'k esaaa lqn`<+ cSafdax&{ks= dh
LFkkiuk gksA

mnkjhdj.k ds i'pkr~ cSadksa dks u;s mRiknksa rFkk
lsokvksa dks izkjEHk djus dk volj izkIr gqvk ftlds
ifj.kkeLo:i cSadksa dh O;kikfjd xfrfof/k;ksa esaaa o`f) ds lkFk
gh vk; esaasa o`f) dk Hkh lqvolj izkIr gqvk fdUrq lkFk gh
cSadksa ds le{k uohu tksf[keksa dk Hkh izknqHkkZo gqvkA ;g lR;
gS fd tgk¡ foÙk gS] ogk¡ tksf[ke Hkh gS rFkk cSafdax laLFkkvksa
dk dk;Z iw.kZ :i ls foÙk ls gh tqM+k gS vr% tksf[ke jfgr
O;kikj dh dYiuk djuk iw.kZr% vuqfpr gksxkA

,d cSafdax laLFkk dh ykHknk;drk] mlds iksVZQksfy;ksa
rFkk xfrfof/k;ksa esaaa mifLFkr tksf[ke&Ÿko ls lh/kh tqM+h gksrh
gSA ;|fi Hkkoh tksf[keksa dks igpku dj mUgsa va'kr% lekIr
vFkok de vo'; fd;k tk ldrk gS fdUrq mUgsa iw.kZ :i
ls lekIr ughaaaa fd;k tk ldrk D;ksafd vkfFkZd okrkoj.k esaaa
vusdksa ,sls dkjd gSa ftudh iwoZ esaaa gh dYiuk dj ysuk
vlaHko gksrk gSA bl gsrq leLr cSafdax ,oa foÙkh; laLFkku
,d tksf[ke&izcU/ku ra= dh LFkkiuk dj Lo;a dks Hkkoh
vuns[kh tksf[keksa ,oa vfuf'pŸkkvksa ls cpkus gsrq iz;kl djrs
jgrs gSa ftls ge Þtksf[ke&izcU/kuß dgrs gSA

Þtksf[ke&izcU/kuß og izfØ;k gS ftlesaaa laLFkk
viuh foÙkh; xfrfof/k;ksa ls tqM+h tksf[keksa dks igpkuus]
mlds izHkko ,oa xgurk ds vkdayu ds lkFk gh mUgsa
fu;fU=r djus gsrq dk;Zfof/k;ksa dk fuekZ.k djus ls gSA vr%
;g dgk tk ldrk gS fd fdlh Hkh cSafdax laLFkk dh
lQyrk dkQh gn rd laLFkk ds Js"B Þtksf[ke izcU/kuß ij
fuHkZj jgrh gS rFkk laLFkk ds orZeku ,oa Hkkoh fodkl dk vk/
kkj curh gSA

lkekU;r% cSafdax laLFkkvksa dks fuEufyf[kr 5 tksf[keksa
dk lkeuk djuk iM+rk gS] ftudk dq'ky izca/ku gh cSafdax
laLFkk gh lQyrk dk vk/kkj curk gSA
1- _.k tksf[ke (Credit Risk )  _.k lEcU/kh tksf[keksa
dk ewy dkj.k _.kh }kjk le; ij ewy/ku o C;kt dk
Hkqxrku Lohdk;Z 'krks± ds vuqlkj le; ij iwjk u dj ikus
ls mRiUu gksrh gSA pawfd cSafdax laLFkkvksa dk ewy dk;Z gh
xzkgdksa dks _.k miyC/k djkuk gS vr% _.k tksf[keksa dk

mfpr izcU/ku lokZf/kd egRoiw.kZ dk;Z gksrk gSA cSafdax
laLFkkvksa dks _.k&tksf[keksa dks U;wure vFkok lg¸; Lrj ij
cuk;s j[kus ds fy, dqN dk;Z djus pkfg,] tks bl izdkj
ls gS %&
(i) xzkgd dh foÙkh; fLFkfr dk vkdyu rFkk mlds
iwoZ foÙkh;&fooj.kksa dk xgu voyksdu@fo'ys"k.k djuk
(ii) xzkgd dh lk[k ,oa dk;Zdq'kyrk ds Lrj dk
vkdyu
(iii) laLFkk ds izca/ku] muds foÙkh;&O;ogkjksas dk vkdyu
(iv) cSad }kjk miyC/k djk;s x;s _.kksa dh vkof/kd
leh{kk gsrq fu;a=.k@fuxjkuh ra= dh LFkkiuk
(v) _.kksa dh lqn`<+ fLFkfr lqfuf'pr djus rFkk muds
Mwc tkus ls jksdus gsrq tksf[ke vkdyu ds ifj"Ñr
fo'ys"k.kkRed lk/kuksa ds fy, ,d lqfuf'pr iz.kkyh dk
fodkl djuk

fu'p; dh mi;qZDr of.kZr iz;kl cSafdax laLFkk dh
_.k tksf[keksa dks U;wu djus esaaa lgk;d gks ldrs gSA
2- rjyrk tksf[ke (Liquidity Risk) : rjyrk tksf[kesaaa]
cSad dh vkfLr;ksa (Assets) rFkk ns;rkvksa (Liabilitiesaa) esaaa
vlarqyu ds dkj.k mRiUu gksrh gSA rjyrk&tksf[ke izcU/ku
ds vUrxZr cSad }kjk viuh leLr ns;rkvksa dks le; ij
Hkqxrku djuk rFkk fuos'k ds voljksa esaaa /ku miyC/k djkuk
egRowi.kZ dk;Z ekuk tk ldrk gSA bl gsrq cSad fuEu dk;Z
dj ldrk gS %
(i) cSad dh rjyrk fLFkfr ij lw{e utj j[kuk rFkk
Hkkoh vlarqyu gsrq rjyrk dh O;oLFkk iwoZ esaaa dj ysuk
(ii) cSad }kjk izfrekg ,oa izR;sd frekgh esaaa izkIr dh
xbZ tekvksa rFkk blh nkSjku fd;s tkus okys Hkqxrkuksa dh
leh{kk dj lUrqyu@vlUrqyu ds foÙkh; vkadM+s rS;kj
djuk
(iii) rjyrk izkfIr gsrq] dsUnzh; cSad rFkk vU; cSadksa ls
iwoZ esaaa gh vk'oklu izkIr djuk rFkk iqufoZr&O;oLFkk djuk
(iv) mPp rjyrk ;qä izfrHkwfr;ksa esaaa fuos'k djuk rkfd
vko';drk gksus ij bUgsa csp dj rqjUr rjyrk izkIr dh tk
ldsaA
3- cktkj tksf[ke (Market Risk) % cktkj tksf[ke]
orZeku rFkk Hkkoh vk; rFkk va'k/kkjdksa ds va'kksa ij iM+us okys
izfrdwy C;kt&njksa rFkk dherksa ds dkj.k mRiUu gksrh gSA
eq[; :i ls fons'kh eqnzk&fofue; njksa esaaa vkSj mRikn dherksa
ds ?kVus&c<+us ds dkj.k ykHkiznrk ;k ifjlEifÙk dk vkfFkZd
ewY; izHkkfor gksrk gS tks vfuf'pŸkk dk okrkoj.k fufeZr
djrk gSA bl lanHkZ esaaa cSad fuEu dk;Z ldrk gS %&
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(i) ògn~ vkfFkZd dkjdksa dk fo'ys"k.k dj Hkkoh fLFkfr;ksa
dk iwoZ vkdyu ds vk/kkj ij vius fuos'k rFkk xfrfof/k;ksa
dks lapkfyr djukA
(ii) lakf[;dh; o xSj&lkaf[;dh; fof/k;ksa dk iz;ksx
dj cSad viuh tksf[ke&ogu {kerk dk vkdyu dj Hkkoh
mrkj&p<+ko ds vuq:i viuh {kerk dh rqyuk dj Hkkoh
j.kuhfr rS;kj dj ldrk gSA
(iii) O;kikfjd j.kuhfr fo'ks"kKksa] dq'ky&izcU/kdksa rFkk
foÙkh; ds vuqHkoh O;fDr;ksa ls le;&le; ij ijke'kZ dj
viuh uhfr;k¡ fu/kkZfjr djukA
4- ifjpkyu&tksf[ke (Operational Risk) : cklsy
lfefr ds vuqlkj] Þvi;kZIr vFkok foQy vkarfjd
fØ;k&dykiksa] O;fDr;ksa rFkk iz.kkfy;ksa vFkok cká xfrfof/
k;ksa@fLFkfr;ksa ds dkj.k mRiUu gkfu dh tksf[ke gh ifjpkyu
tksf[kesaaa gSAß ;s tksf[kesaaa O;kikfjd&O;o/kkuksa] ifjpkyukRed
izfØ;kvksa dh foQyrkvksa] vi;kIZr lwpuk&ra=] vkUrfjd
fu;U=.kh; foQyrkvksa ;Fkk /kks[kk/kM+h] pksjh ;k vokaNuh;
xfrfof/k;ksa ds dkj.k mRiUu gksrh gSA bl gsrq cSad fuEu
mik;ksa }kjk bu tksf[keksa esaaa cp ldrk gS %&
(i) cSad }kjk viuh ifjpkyukRed uhfr;ksa dk Li"V
fuekZ.k dj mu iw.kZ fu;U=.k j[kuk
(ii) mUur rFkk lqjf{kr lkW¶Vos;j dk iz;ksx c<+kuk
(iii) vkarfjd fu;U=.k O;oLFkk dks lqn`<+ cukuk
(iv) dkfeZd izf'k{k.k rFkk leLr foÙkh; xfrfof/k;ksa ds
ladyu gsrq ,d dsUnzh; laxzg.k lead LFky dk fuekZ.k
djukA
5- dkuwuh@fof/kd tksf[ke (Legal Risk) % fof/k }kjk
vknsf'kr fu.kZ;ksa] lafonkvkas] dkuwuksa ds ifj.kkeLo:i cSafdax
laLFkkvksa ds ifjpkyu] ykHknk;drk] foy;u rFkk volk;u

,oa leLr fLFkfr ij foijhr izHkko iM+ ldrk gS D;ksafd
cSafdax {ks= ,d vR;f/kd fu;ked okrkoj.k esaaa dk;Z djrk
gS rFkk viuh izR;sd xfrfof/k ds fy, mldk U;k;laxr o
mfpr gksuk fof/kd n`f"Vdks.k ls vko';d gksrk gSA bu
tksf[keksa ls cSad viuh leLr xfrfof/k;ksa pkgsa os tekvksa ls
lacaf/kr gksa ;k _.kksa ls lacaf/kr gksa] lEiw.kZ fooj.k leLr
lEcfU/kr i{kdkjksa dks miyC/k djk;sa rkfd ifjpkyukxr o
lwpuk&izfrosnu izfØ;kvksa dk [kqyklk lHkh i{kdkjksa dks
miyC/k gksa o fdlh izdkj dh dkuwuh ck/;rk,¡@leL;k,¡
cSaad ds le{k Hkfo"; esaaa mifLFkr u gks ldsaA
fu"d"kZfu"d"kZfu"d"kZfu"d"kZfu"d"kZ

mijksDr of.kZr tksf[keksa ds o.kZu ds i'pkr~ ;g
Li"V gS fd cSafdax laLFkkvksa dks vusd izdkj dh tksf[keksa dk
lkeuk djuk iM+rk gS rFkk ;fn bu tksf[keksa dk izca/ku mfpr
:i ls fd;k tk, rks cSad viuh ykHknk;drk rFkk O;kikj
ds Lrj dks mUur cukrs gq, leLr vFkZO;oLFkk ds fodkl
esaaa egRoiw.kZ ;ksxnku ns ldrk gSA vr% tksf[ke izcU/ku ds
vUrxZr cSad }kjk tksf[keksa dks irk yxkus] bu tksf[keksa dk
ekiu djus] tksf[keksa dk ewY;&fu/kkZj.k] tksf[keksa dk vuqizorZu
vkSj fu;U=.k djrs gq, viuh leLr O;kolkf;d tksf[keksa
dks de djrs gq, vius O;olk; dks mUufr ds f'k[kj ij
ys tk;k tk ldrk gS tks fu'p; gh ldkjkRed izHkko
mRiUu djus okyk gks ldrk gSA orZeku izfrLi)kZ ds
okrkoj.k esaaa lexz dk;Zdq'kyrk gh laLFkk ds fodkl dks
lqfuf'pr djrh gS rFkk cSafdax laLFkkvksa esaaa tksf[ke&izcU/ku
dk dk;Z lokZf/kd egRoiw.kZ ekuk tk ldrk gSA vr% cSad
izcU/ku dks tksf[ke izcU/ku ds dk;Z dks xgurk o lw{erk ds
lkFk laikfnr djuk pkfg,A
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